Til alle Regulerede Institutioner under Undervisningsministeriet

Brev til baggrund og vejledning for besvarelse af spargeskema
omhandlende realkreditlin og brug af rentesikringsinstrumenter.
Spergeskemaet besvares af alle regulerede institutioner der ejer
deres bygninger.

1. Baggrund

I beretning om revisionen af statsregnskabet for 2011 har statsrevisorer-
ne anfort folgende:

”259. Rigsrevisionen konstaterede, at der er en vaekst i institutioner-
nes anvendelse af finansielle sikringsinstrumenter — fx renteswapafta-
ler. Anvendelsen af disse instrumenter kan medfgre stgrre udsving i
institutionernes egenkapital. Rigsrevisionen har desuden konstateret,
at nogle institutioner har optaget lan i fremmed valuta. Der er i selv-
ejelovgivningen ingen begransninger i forhold til institutionernes
anvendelse af sddanne instrumenter. Rigsrevisionen har anbefalet
Undervisningsministeriet at overveje, om dette er hensigtsmassigt. ”

Pa baggrund af arsregnskab 2012 har Kvalitets- og Tilsynsstyrelsen kon-
stateret, at flere institutioner har benyttet sig af rentesikringsinstrumen-

ter.

Rentesikringsinstrumenter bruges her som aftaler, der indgas med et

pengeinstitut for at fastsatte eller begraense udsvinget af renteudgiften pa

et realkreditlan.

Eksempler pa rentesikringsinstrumenter
e Renteswap-aftale. Aftale indgaet med et pengeinstitut, med ud-
gangspunkt i et variabelt forrentet lan. I aftalen bestemmes en
fast rente, der betales til pengeinstituttet. Pengeinstituttet betaler
den variable renteudgift.
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e Rentelofts-aftale (rentecaps). Aftale indgaet med et pengeinstitut,
med udgangspunkt i et variabelt forrentet lan. I aftalen bestem-
mes et loft for renten pa det variable lan. Hvis loftet overstiges,
betaler pengeinstituttet differencen mellem rentesats og loft. Til
gengzld betales en fast procent i tilleg til pengeinstituttet.

Undertegnede kan kontaktes, saifremt institutionen er i tvivl om, hvorvidt
en indgdet finansiel aftale med et pengeinstitut er et rentesikringsinstru-
ment

Kwvalitets- og Tilsynsstyrelsen ensker at fa en udfoldelse af de aftaler,
institutionen har indgaet vedrorende rentesikring.

Styrelsen beder ogsd om at fa oplyst, hvorledes institutionens samlede
realkreditlin er sammensat, og om institutionen har optaget et eller flere
af disse lan i fremmed valuta.

Vi er opmarksomme pa, at dele af den onskede information findes 1
nogle institutioners arsrapporter. En gennemgang af arsrapporterne indi-
kerer imidlertid en lidt forskellig praksis for angivelse af disse aftaler. For
at sikre et retvisende datagrundlag i undersogelsen vil vi gerne bede om,
at sporgeskemaet udfyldes fuldt ud, hvor det er relevant.

2. Elektronisk sporgeskema

Der er vedlagt link til et elektronisk sporgeskema, som bedes udfyldt af
samtlige institutioner, uanset om der er anvendt rentesikringsinstrumen-
ter eller ej.

Det vil vere en god idé at fremfinde oplysninger om institutionernes
realkreditlin og rentesikringsinstrumenter, inden udfyldelsen af sporge-
skemaet pabegyndes. Det anbefales ligeledes at laese nedenstiende vej-
ledning grundigt igennem for pabegyndelse af udfyldning af sporgeske-

maet.

Afsend ikke sporgeskemact for det er endeligt udfyldt. Hvis nogle

sporgsmal viser sig at kreeve nermere undersogelse, inden der kan afgives
endeligt svar, lukkes browser-vinduet ned og sporgeskemaet abnes pa ny,
nar den relevante information er indhentet.

Da undersogelsen er en konkvens af statsrevisorernes bemarkninger er
det yderst vigtig at skemaet besvares inden for den fastsatte frist.

Styrelsen takker pa forhand for besvarelsen.



2.1. Svarfrist

Det vedlagte elektroniske sporgeskema besvares senest fredag den
1. november 2013.

2.2. Anden information

Til brug for den videre undersogelse vil Kvalitets- og Tilsynsstyrelsen
muligvis indhente eksempler pa konkrete aftaler fra udvalgte institutio-
ner.

3. Vejledning til besvarelse af vedlagte sporgeskema
3.1. Skemaets overordnede struktur.

Sporgeskemaet bestar af to dele. Forste del udfyldes af alle institutioner,
mens anden del udfyldes af institutioner, der har indgaet rentesikringsaf-
taler.

Forste del er en rekke sporgsmal, der bedes udfyldt for hvert enkelt ak-
tuelt realkreditldn, som institutionen har taget (ogsa realkreditlain uden
rentesikringsaftaler). Udfyld forst skemaet for ét lan. Hvis institutionen
har flere lan, klik da "Ja' til spergsmalet: 'Har institutionen yderligere 1an?".
Ved brug af navigationstasten nederst pa siden, vil et blankt
skema komme op til udfyldelse af lan nr. to, og sa fremdeles.

Anden del bestar af sporgsmal til institutionens vurdering af konsekven-
ser ved anvendelse af rentesikringsaftaler, bestyrelsens rolle, mv.

Nedenfor er en oversigt over sporgsmal, der findes 1 sporgeskemaet
3.2. Selve realkreditlanet

e Lianetype (Fast eller variabel rente)

e  Oprindeligt lanebeleb (hovedstol)

e Restgxld

e Linets samlede lobetid

e Linets udlobsir

e Huvis lanet er fast forrentet, angives renteprocenten

e Huvis ldnet er variabelt forrentet, angives typen (F1, F3, F5, Cibor
3, Cibor 0, eller anden type). Ydermere bedes oplyst, om der er
tale om et T-lan

T-lan: 1 ariabelt forrentet lan, hvor ydelsen pr. termin ligger fast, mens lanets lobetid
varierer med den skiftende rente.



Afdragsforhold (Fast afdrag, variabelt atdrag, eller afdragsfrit lan)
Hyvis lanet er afdragsfrit, angives arstallet for, hvornar afdragsfri-
heden udleber

samt det arlige afdrag efter denne dato (fem ar frem, eller sa lenge
afbetalingen finder sted)

3.2.1. Fremmed valuta

Hvorvidt lanet er optaget i fremmed valuta. I givet fald oplyses
hvilken valuta

3.3 Brug af finansielle sikringsinstrumenter

Hyvis der er indgaet rentesikringsaftale i forbindelse med det pa-
gxldende lan, uddybes om der er tale om renteswap, renteloft eller
anden type. Hvis der er tale om en anden type, uddybes denne
kort.

3.3.1. Renteswap

3.3.2

Fastsat rente som institutionen betaler
Aktuel rente der betales af pengeinstituttet (= aktuel rente pa det
oprindelige variable lin)
Renteswappets samlede lobetid i méaneder
Renteswappets udlobsar
. Renteloft
Procentsats renteloftet er fastsat til
Tilleg til den aktuelle rente, der betales til pengeinstituttet
Den aktuelle rente
Eventuelle andre lobende udgifter i forbindelse med renteloftsaf-
talen
Renteloftets lobetid i maneder
Renteloftets udlebsir

3.3.3. Markedsvardien af sikringsaftalerne

Sikringsaftalerne har en markedsverds. 1 nogle arsrapporter kan man kun se de to

sidste drs reguleringer af markedsverdien pa egenkapitalen.

Kvalitets- og Tilsynsstyrelsen onsker at fa oplyst den samlede markedsverdi af aftalen
knyttet til lanet.
I regnskabet er anfort en regulering af egenkapitalen, der svarer til den seneste beve-

gelse i aret. Den samlede regulering er summen af reguleringer fra lanets ikrafttradelse
1l den pageldende dato



e Rentesikringsaftalens markedsvaerdi pr. 31.12.2012

¢ Den samlede aktuelle regulering pr. 1.10.2013. Hvis den samlede
aktuelle regulering pr. 1.10 2013 ikke er kendt, udfyldes skemaet
med den senest kendte

3.3.4 Radgivning i forbindelse med indgaelse af rentesikringsafta-
lerne og pavirtkning af skolens kreditvaerdighed.

Kuvalitets- og Tilsynsstyrelsen har bebov for at fa indsigt i den proces, der har veret pa
institutionen i forbindelse med indgdelse af aftalerne

e Rentesikringsaftalernes efterfolgende indflydelse pa skolens di-
spositionsmuligheder, f.eks. 1 forhold til tilpasning af bygnings-
massen eller optagelse af nye lin

e Radgivere i forbindelse med institutionens indgaelse af rentesik-
ringsaftalerne (Revisor, Realkredit-/ pengeinstitut, Anden)

e Vurdering af den radgivning der er blevet modtaget af Revisor,
Realkredit-/ pengeinstitut eller anden radgiver

e Vurdering af om institutionen har varet overrasket over virknin-
gen af rentesikringsaftalerne pa skolens egenkapital

e Hvorvidt bestyrelsen er blevet inddraget i processen omkring
brugen af rentesikringsinstrumenterne

e Hvorvidt institutionen planlegger at indga yderligere rentesik-
ringsaftaler

4. Sporgsmal

Sporgsmil af indholdsmaessig karakter vedrerende skemaet kan rettes til
Christian Jespersen
e-mail: christian.jespersen@ktst.dk, tlf.nr.: 3392 5134.

Sporgsmil af teknisk karakter vedrorende skemaet kan rettes til Asta
Heinesen
e-mail: asta.heinesen@ktst.dk, tlf.nr.: 3392 5108.

Med venlig hilsen

Christian Jespersen
Specialkonsulent
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